AANDEELHOUDERSOVEREENKOMST

tussen

[Naam Ontwikkelaar]

en

Energietransitiefonds [naam gemeente] B.V.

als houders van alle aandelen in [Projectentiteit] B.V.



AANDEELHOUDERSOVEREENKOMST

Ondergetekenden:
1. de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid [naam partner], gevestigd te [stad],
en ingeschreven onder nummer [nummer] in het handelsregister, te dezen rechtsgelding

vertegenwoordigd door [de heer / mevrouw] [naam], hierna te noemen (“[naam]’);

2. de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid Energietransitiefonds [naam

gemeente] B.V., gevestigd te Tilburg, en ingeschreven onder nummer # in het handelsregister,
te dezen rechtsgelding vertegenwoordigd door haar statutair bestuurder Participatiefonds Wind

Al6 B.V., te dezen rechtsgelding vertegenwoordigd door haar statutair bestuurder Energiefonds
Brabant B.V., bij volmacht (“Het Energietransitiefonds”);

3. de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid [naam entiteit], gevestigd te [stad],
en ingeschreven onder nummer [nummer] in het handelsregister, te dezen rechtsgelding
vertegenwoordigd door haar bestuurders [naam / namen] (“[naam entiteit]”);

In aanmerking nemende dat:

. Het Energietransitiefonds en [naam] genoemd zijn de enige aandeelhouders in [naam entiteit]
(hierna ook te noemen: de Vennootschap en de aandelen in het kapitaal van de Vennootschap:
de Aandelen)

. [Naam] is voorts de bestuurder van de Vennootschap

. Partijen bij de onderhavige overeenkomst wensen bij deze over te gaan tot vastlegging van de
rechtsverhouding tussen hen onderling. Daartoe is deze overeenkomst gesloten

. De juridische structuur van de Vennootschap, waarop de onderhavige overeenkomst is
gebaseerd en van uitgaat, is als volgt:

1. De Vennootschap werd opgericht bij akte verleden op [datum] voor [naam notaris], notaris
te [stad].
2. Erzijn geen nog niet uitgevoerde besluiten tot statutenwijziging, omzetting, fusie of (af)
splitsing genomen.
3. Het geplaatste aandelenkapitaal bedraagt [bedrag in tekst] euro (€ [bedrag in cijfers]),
verdeeld in aandelen van elk nominaal groot [bedrag in tekst] cent (€ [bedrag in cijfers]).
4. Alle Aandelen worden op verzoek van de Vennootschap volgestort.
5. De geplaatste aandelen worden gehouden als volgt:
a. Door Energietransitiefonds: [aantal uitgeschreven in tekst] ([aantal in cijfers])
aandelen, genummerd 1 tot en met [getal], en
b. Door [naam aandeelhouder]: [aantal uitgeschreven] ([aantal]) aandelen,
genummerd [getal] tot en met [getal].



7.
8.
9.

Er zijn geen opties of andere rechten tot het nemen van aandelen in het kapitaal van de
Vennootschap verleend. De Vennootschap heeft geen andere nog niet uitgevoerde
besluiten tot uitgifte van aandelen genomen dan vermeld in deze akte.

Geen van de aandelen in de Vennootschap is gecertificeerd.

De Vennootschap kent geen raad van commissarissen.

10. Het aandeelhoudersregister is volledig bijgewerkt.

Definities en interpretaties

Artikel 1
1.

In de onderhavige overeenkomst hebben de volgende termen de volgende betekenis, tenzij de

context anders vereist of tenzij hierna anders gespecificeerd:

Aandeelhouders:

alle personen en/of entiteiten die Aandelen houden, gezamenlijk; “Aandeelhouder”: de
Aandeelhouders afzonderlijk;

Aandeelhouderswaarde

De waarde van het Windproject voor de Aandeelhouders, bepaald door het berekenen van
de Netto Contante Waarde (NCW) met behulp van de Disconteringsvoet, in het Financieel
Model, van alle bedragen die worden geinvesteerd door de Aandeelhouders (negatieve
bedragen) en alle bedragen die, na aftrek van te betalen belastingen, worden ontvangen
(positieve bedragen) gedurende de verwachtte levensduur van het Windpark.
Aandeelhouders IRR

De verwachtte Internal Rate of Return van de investering door de Aandeelhouders,
bepaald door het berekenen van de XIRR in het Financieel Model van alle bedragen die
worden geinvesteerd door de Aandeelhouders (negatieve bedragen) en alle bedragen die,
na aftrek van te betalen belastingen, worden ontvangen (positieve bedragen) gedurende
de verwachte levensduur van het Windpark.

Aanbieder

Een Aandeelhouder die aandelen ter verkoop aanbiedt, als bedoeld in artikel 19.
Algemene Vergadering:

de algemene vergadering van Aandeelhouders van de Vennootschap;

Aandelen:

door de Vennootschap uitgegeven aandelen;

Accountantsverklaring:

de verklaring van een accountant van de Vennootschap als bedoeld in artikel 2:393 lid 5
van het Burgerlijk Wetboek, het Burgerlijk Wetboek hierna ook aan te duiden met B.W.;
Anterieure Overeenkomst

Een nog te sluiten overeenkomst tussen Provincie Noord-Brabant en de Vennootschap
over de exploitatie van het Windproject, waarin onder meer de Lokale Participaties worden
geborgd, te sluiten voor de vaststelling van een planologische maatregel.

Artikel:

ieder artikel van deze Overeenkomst;

Base Case Financieel Model



Een versie van het Financieel Model, dat op enig moment een actueel overzicht biedt van
de verwachtingen omtrent alle voor de Aandeelhouderswaarde relevante variabelen,
waaronder de verwachte windopbrengsten, de investeringskosten en de financiering, zoals
door de Aandeelhouders vast te stellen op Financial Close, en eventueel later te wijzigen,
na goedkeuring van beide Aandeelhouders.

Bestuur:

het bestuur van de Vennootschap;

Bestuurder:

iedere als zodanig benoemde bestuurder van de Vennootschap, gezamenlijk de
“Bestuurders”;

Bestuursverslag:

het Bestuursverslag van de Vennootschap als bedoeld in artikel 2:391 B.W;

Bijlage:
iedere bijlage bij deze Overeenkomst;

Boekjaar:

het boekjaar van de Vennootschap als vastgelegd in de Statuten;

Budget

een in voldoende detail uitgewerkte en onderbouwde opstelling van activiteiten met
corresponderende bedragen voor een bepaalde fase van het Windproject.

Budget Ontwikkelingsfase:

een in voldoende detail uitgewerkte en onderbouwde opstelling van activiteiten met
corresponderende bedragen voor de Ontwikkelingsfase van het Windproject, zoals
opgenomen in Bijlage 1, en zoals eventueel later met schriftelijke goedkeuring van beide
Aandeelhouders gewijzigd;

Budget Realisatiefase:

een in voldoende detail uitgewerkte en onderbouwde opstelling van activiteiten met
corresponderende bedragen voor de Realisatiefase van het Project, zoals uit te werken
gedurende de Ontwikkelingsfase en vast te stellen voor Financial Close, na schriftelijke
goedkeuring van beide Aandeelhouders;

Business Plan Realisatiefase

Een in voldoende detail uitgewerkt plan voor de Realisatiefase en Exploitatiefase van het
Project, dat het geheel aan afspraken, rechten en verplichtingen ten aanzien van de
realisatie en exploitatie van het Windproject omvat, en dat onder meer wordt vastgelegd in
het Financieel Model, het Budget Realisatiefase en de Planning Realisatiefase.
Disconteringsvoet

Het percentage dat door Aandeelhouders wordt overeengekomen als zijnde de
kapitaalkosten van de Aandeelhouders en dat dient ter berekening van de
Aandeelhouderswaarde.

Exploitatiefase

De fase waarin het Windpark operationeel is, en die start bij Realisatie van het Windpark.
Elektriciteitsaandeel



Het pro-rata (van de aandelenverhouding) aandeel van iedere Aandeelhouder in de
verwachte productieopbrengst van het Windproject.

Financieel Model

Een door beide Aandeelhouders goedgekeurde opstelling in Excel, waarin alle
investeringen, financieringen, inkomsten en uitgaven gerelateerd aan het Windproject
worden berekend, wat resulteert in een overzicht van alle kasstromen, zoals benodigd voor
onder meer het berekenen van de Aandeelhouderswaarde en de Aandeelhouders IRR.
Financial Close

Het moment waarop voor het Windproject de financiering voor de constructie beschikbaar
is en de constructie van het Windproject kan starten.

Financieringsbehoefte

Het totaal bedrag aan financiering dat noodzakelijk is voor de ontwikkeling, realisatie en
exploitatie van het Windpark, conform het Budget Ontwikkelingsfase en Budget
Realisatiefase, en die wordt ingevuld met de voor de Aandeelhouders optimale combinatie
van Vreemd Vermogen en Eigen Vermogen.

Financiering

De wijze waarop de Financieringsbehoefte wordt ingevuld, met Vreemd Vermogen en
Eigen Vermogen.

Financieringsplicht

Het totaal bedrag dat iedere Aandeelhouder afzonderlijk heeft gecommitteerd om in een
bepaalde fase cumulatief te storten, ter financiering van het Eigen Vermogen van de
Vennootschap, te weten het pro-rata deel van het benodigde Eigen Vermogen in het door
beide Aandeelhouders goedgekeurde Budget voor de betreffende fase.
Financieringsplicht Ontwikkelingsfase

Het totaal bedrag dat iedere Aandeelhouder bij ondertekening van deze Overeenkomst
afzonderlijk heeft gecommitteerd om gedurende de Ontwikkelingsfase te storten ter
financiering van noodzakelijke ontwikkelingskosten, te weten het pro-rata deel van het
Budget Ontwikkelingsfase

Financieringsplicht Realisatiefase

Het totaal bedrag dat iedere Aandeelhouder uiterlijk op Financial Close afzonderlijk heeft
gecommitteerd om gedurende de Realisatiefase te storten, ter financiering van het
benodigde Eigen Vermogen in de Realisatiefase, te weten het pro-rata deel van het Budget
Realisatiefase.

Eigen Vermogen

De kapitaalsinbreng van de Aandeelhouders die volgens het Budget Ontwikkelingsfase en
Budget Realisatiefase noodzakelijk is voor de ontwikkeling, realisatie en exploitatie van het
Windpark, in de vorm van aandelenkapitaal, aandeelhoudersleningen of anderszins.
Grondposities

Alle eigendomsrechten, beperkte eigendomsrechten en overeenkomsten die betrekking
hebben op het gebruik van de grond voor of in verband met het Windproject, waaronder
grond in eigendom, opstalrechten, huur, lease of pachtovereenkomsten of opties op deze
overeenkomsten.

Gegadigde:



een derde (waaronder dient te worden begrepen meerdere derden handelend ingevolge
een onderlinge regeling tot samenwerking) die van een Aandeelhouder een aantal
Aandelen wil verkrijgen. Een Gegadigde kan een Aandeelhouder zijn;

Gekwalificeerde Koper:

De potentiele koper van Aandelen die wordt voorgesteld door een Aandeelhouder en door
de andere Aandeelhouder wordt goedgekeurd. De andere Aandeelhouder mag de
goedkeuring niet op onredelijke gronden weigeren. Onredelijke gronden zijn in dit verband
in ieder geval als het een koper betreft die vergelijkbaar is met de Aanbieder of de andere
Aandeelhouder; te weten een financieel investeerder met ervaring in het investeren in
projecten in (duurzame) energie of infrastructuur of een partij met ervaring in ontwikkeling,
realisatie en beheer van windparken. Redelijke gronden zijn in dit verband in ieder geval
een aantoonbaar slechte reputatie van de potentiele koper.

Gemeente

De gemeente waarin het Windproject of een deel van het Windproject gevestigd is.
Green Deal

De green deal lokale participatie A16, zoals getekend op 20 april 2017.

Groep:

een groep is een economische eenheid waarin de rechtspersonen en vennootschappen
organisatorisch zijn verbonden;

Inwoners

Natuurlijke personen of ondernemingen die in de Gemeente gevestigd zijn.
Jaarrekening:

de geconsolideerde jaarrekening van de Vennootschap in enig Boekjaar waarin zijn
opgenomen de activa, passiva, baten en lasten van de Vennootschap, met inbegrip van
een balans met toelichting en een winst- en verliesrekening met toelichting betrekking
hebbende op de Vennootschap, overeenkomstig het bepaalde in Titel 9 van Boek 2 B.W.;
Jaarvergadering:

de jaarlijkse Aandeelhoudersvergadering bedoeld in artikel [getal] van de Statuten;
Lokale Energietransitie (LEA)

Het lokale plan voor de verduurzaming van de opwekking en het gebruik van energie,
teneinde de CO2 uitstoot te reduceren.

Lokale Participatie

Het 25% belang in het Windproject dat conform de Green Deal ten goede komt aan de
Lokale Energietransitie en dat onder meer dient te resulteren in financiéle participatie van
Inwoners van de Gemeente in het Windproject.

Managementovereenkomst

Een nog te sluiten managementovereenkomst tussen de Vennootschap en de
Ontwikkelaar, waarin het beheer en management van de Vennootschap door de
Ontwikkelaar wordt vastgelegd.

Ondertekeningsdatum:

de datum van ondertekening van deze Overeenkomst;

Overeenkomst:

deze overeenkomst, inclusief Bijlagen en eventuele toekomstige wijzigingen daarop;



Ontwikkelingsfase:
De fase waarin de ontwikkeling van het Windproject plaatsvindt, door het bewerkstelligen
van onherroepelijke afgifte van de Vergunningen, en realisatie van de
Projectovereenkomsten en de Financiering. De Ontwikkelingsfase begint bij ondertekening
van deze Overeenkomst en eindigt op Financial Close;
Projectovereenkomsten
Alle overeenkomsten die noodzakelijk zijn voor de ontwikkeling, realisatie en exploitatie
van het Windpark.
Persoonlijke Houdstermaatschappij:
een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid of naamloze vennootschap,
waarvan de bestuurders alle aandelen houden. Omwille van de duidelijkheid en
leesbaarheid van deze Overeenkomst verklaren partijen in hun onderlinge verhouding,
Energietransitiefonds aan te merken als Persoonlijke houderstermaatschappij;
PIP
Provinciaal Inpassingsplan

Realisatiefase

De fase waarin de constructie van het Windpark plaatsvindt, en die loopt vanaf Financial
Close tot aan Realisatie van het Windpark.

Realisatie

Het moment dat de constructie van een Windpark is gerealiseerd en het Windpark volledig
operationeel is.

Stortingsplicht

De verplichting tot het storten van Eigen Vermogen, die ontstaat op het moment dat het
Bestuur conform het bepaalde in artikel 31 van deze Overeenkomst een verzoek tot
storting doet aan de Aandeelhouders, dat past binnen de Financieringsplicht.

Planning Ontwikkelingsfase:

een in voldoende detail uitgewerkte en onderbouwde opstelling van activiteiten,
corresponderend met het Budget Ontwikkelingsfase, in de tijd, ,zoals opgenomen in Bijlage
2, en eventueel later met goedkeuring van beide Aandeelhouders gewijzigd;

Planning Realisatiefase

een in voldoende detail uitgewerkte en onderbouwde opstelling van activiteiten,
corresponderend met het Budget Realisatiefase, in de tijd, zoals uit te werken gedurende
de Ontwikkelingsfase en vast te stellen voor Financial Close, na schriftelijke goedkeuring
van beide Aandeelhouders;

Vennootschap:

de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid [naam entiteit]

Vergunningen

Alle vergunningen en beschikkingen die noodzakelijk zijn voor de ontwikkeling, realisatie
en exploitatie van het Windpark.

VKA

Voorkeursalternatief Wind A 16 zoals vastgelegd door Gedeputeerde Staten van de
Provincie Noord-Brabant op 24 oktober 2017.

Vreemd Vermogen



2.

Leningen verstrekt door derden partijen (niet zijnde de Aandeelhouders) die bijdragen aan
de invulling van de Financieringsbehoefte.

—  Windpark
Het geheel aan windturbines, bijhorende infrastructuur, civiele werken en overige activa die
benodigd zijn voor de generatie van elektriciteit en de exploitatie daarvan op de
aangewezen locatie binnen het VKA, waarvan de Ontwikkelaar de Grondposities heeft of
daarover kan beschikken.

—  Windproject of Project
Het geheel aan (toekomstige) overeenkomsten, vergunningen, licenties en materiele activa
dat nodig is voor de ontwikkeling, realisatie en exploitatie van het Windpark.

In deze Overeenkomst, tenzij hierna anders aangegeven:

—  zijn verwijzingen naar Artikelen en Bijlagen, verwijzingen naar Artikelen (inclusief alle leden)
van en Bijlagen bij deze Overeenkomst;

— worden verwijzingen naar wettelijke bepalingen zo opgevat als verwijzingen naar wettelijke
bepalingen zoals deze luiden bij het aangaan van de Overeenkomst,;

—  zal enkelvoud ook meervoud omvatten en andersom;

—  zijn titels van Artikelen en Bijlagen slechts voor het gemak en zij beinvioeden op geen
enkele wijze de inhoud of de uitleg daarvan;

— vormen de Bijlagen en andere bijvoegsels bij deze Overeenkomst een integraal deel van
deze Overeenkomst.

Duur en beéindiging van de Overeenkomst

Artikel 2

1. De Overeenkomst wordt aangegaan voor onbepaalde tijd, aanvangende per de
Ondertekeningsdatum.

2. Deze Overeenkomst zal van rechtswege zijn beéindigd — zonder dat opzegging daarvan vereist
is — ten opzichte van een Aandeelhouder, vanaf het moment dat deze geen Aandelen meer
houdt. Een dergelijke beéindiging laat onverlet dat de Overeenkomst haar volledige werking
blijft behouden tussen de andere Aandeelhouders, alsook jegens de uittredende Aandeelhouder
voor zover voortvloeiend uit lid 4 van het onderhavige Artikel.

3. Deze Overeenkomst eindigt voorts op het moment dat één en dezelfde persoon of entiteit
gerechtigd is tot alle Aandelen.

4. Ingeval van beéindiging van deze Overeenkomst blijven van kracht, ook na het moment van

beéindiging, de bepalingen die daarvoor naar hun aard in aanmerking komen, met inbegrip van
de bepalingen opgenomen in Artikel 36 (geheimhouding).

Verhouding Overeenkomst/Statuten

Artikel 3

1.

In het geval bepalingen in de Statuten conflicteren met bepalingen in deze Overeenkomst,
prevaleren de bepalingen in deze Overeenkomst voor zover zulks is toegestaan bij wet.

Indien zulks is vereist, zullen de Aandeelhouders hun aandeelhoudersrechten — waaronder het
stemrecht op Aandelen — zodanig uitoefenen teneinde relevante bepalingen in de Statuten te



doen wijzigen om zover nodig de Vennootschap in staat te stellen haar activiteiten uit te voeren
in overeenstemming met deze Overeenkomst, alsmede teneinde zoveel mogelijk recht te doen
aan de strekking van de onderhavige Overeenkomst.

Gerechtigdheid tot Aandelen

Bezwaren van aandelen/stemrecht

Artikel 4

De Aandeelhouders verplichten zich jegens elkaar om niet zonder schriftelijke toestemming van de

andere Aandeelhouder (welke toestemming de andere Aandeelhouder niet op onredelijke gronden

mag weigeren)::

1. een pandrecht of recht van vruchtgebruik te vestigen op Aandelen;

2. een overeenkomst aan te gaan met één of meerdere derden betreffende de uitoefening van
aandeelhoudersrechten en/of het stemrecht op Aandelen.

3. een volmacht tot het uitoefenen van aandeelhoudersrechten en/of stemrecht op Aandelen te
verstrekken aan één of meerdere derden, met uitzondering van een incidentele volmacht aan
een andere Aandeelhouder of aan een advocaat en/of een notaris ten behoeve van de
behartiging van zijn belangen.

Overdracht van aandelen
Artikel 5
De Aandeelhouders verplichten zich jegens elkaar de juridische en/of economische gerechtigdheid

met betrekking tot de door hen gehouden Aandelen niet over te dragen aan derden, anders dan met

inachtneming van de volgende voorwaarden:

1. de overdracht en levering van Aandelen is toegestaan met inachtneming van het bepaalde in
deze Overeenkomst en de Statuten; enf

2. de persoon of entiteit aan wie Aandelen worden overgedragen toetreedt tot de onderhavige
Overeenkomst conform het bepaalde in Artikel 22 van deze Overeenkomst.

Activiteiten en samenwerking

Artikel 6

1. De Aandeelhouders wensen gezamenlijk te komen tot ontwikkeling, realisatie en exploitatie van
het Windpark.

2. De Aandeelhouders streven naar optimalisatie van de Aandeelhouderswaarde, binnen de

randvoorwaarden die worden gesteld door de bevoegde autoriteiten in onder meer de
Anterieure Overeenkomst en de Vergunningen, en met inachtneming van de belangen van
overige belanghebbenden.

Artikel 7
De Aandeelhouders dragen er zorg voor dat de Vennootschap gerechtigdheid heeft en behoudt van
alle activa die benodigd zijn voor de ontwikkeling, realisatie en exploitatie van het Windpark. Dit houdt
onder meer in dat:

a. De Vergunningen worden aangevraagd op haam van de Vennootschap.



b. Reeds aangevraagde of verstrekte Vergunningen zo snel als mogelijk worden overgedragen
aan en op naam worden gezet van de Vennootschap.

c. De Grondposities op naam staan van de Vennootschop of zo snel als mogelijk worden
overgedragen aan of op haam worden gezet van de Vennootschap.

d. De Vennootschap partij wordt van alle Projectovereenkomsten (voor zover deze al gesloten
zijn door middel van contractsoverneming). .

Artikel 8

De Aandeelhouders spannen zich in om ervoor te zorgen dat de door het Windproject opgewekte
stroom wordt geleverd aan de Inwoners van de Gemeente(n), onder meer door het aanbieden van de
opgewekte elektriciteit tegen aantrekkelijke voorwaarden aan de Inwoners van de Gemeente(n).
Gedurende de Ontwikkelingsfase zullen de Aandeelhouders daartoe gezamenlijk een plan uitwerken,
met de intentie dat dit plan onderdeel wordt van het Business Plan Realisatiefase. Daarbij worden de
volgende uitgangspunten in acht genomen:

a. ledere Aandeelhouder heeft recht de bestemming te kiezen van haar pro-rata deel van het
door het Project op te wekken elektriciteit (het Elektriciteitsaandeel).

b. Het Energietransitiefonds zal een plan uitwerken om haar Elektriciteitsaandeel aan de
Inwoners van de Gemeente(n) te leveren. De Ontwikkelaar zegt toe haar medewerking te
verlenen aan de uitvoering van dit plan.

c. De Ontwikkelaar heeft de intentie ook haar Elektriciteitsaandeel aan Inwoners van de
Gemeente te leveren. Het Energietransitiefonds zegt toe haar medewerking te verlenen aan
de uitvoering daarvan.

d. Indien er een verschil ontstaat in opbrengst per MWh tussen het Elektriciteitsaandeel van het
Energietransitiefonds en het Elektriciteitsaandeel van de Ontwikkelaar wordt dat verschil
verrekend in de winstuitkering aan de Aandeelhouders, zodanig dat beide Aandeelhouders
effectief in dezelfde positie zijn als ware de opbrengst per MWh van het Windproject gelijk
aan dat van haar Elektriciteitsaandeel.

Artikel 9
De Aandeelhouders hebben de intentie dat het Windproject bijdraagt aan de lokale werkgelegenheid,
door middel van transparante en langdurige samenwerking met lokale bedrijven.

Artikel 10
Beide Aandeelhouders hebben het recht hun logo te plaatsen op één zijde van de gondels van de
windturbines van het Windproject, tenzij dat onder de Vergunningen niet is toegestaan.

Artikel 11

Partijen komen overeen zowel gezamenlijk als afzonderlijk toe te zien op zorgvuldige en effectieve
communicatie omtrent het Windproject naar derden, en met name naar Inwoners van de Gemeente,
met als doel het draagvlak voor het Windproject te behouden en zo mogelijk te vergroten en zoveel
mogelijk Inwoners van de Gemeente te betrekken bij het Windproject. Partijen zeggen elkaar toe de
communicatie omtrent het Windpark zorgvuldig met elkaar af te stemmen en dit uit te werken in een
plan, dat door beide Partijen dient te worden goedgekeurd (‘het Communicatieplan’) waarbij de

10



Ontwikkelaar zorgdraagt voor de organisatie en cotrdinatie daarvan en beide Partijen meewerken aan
de uitvoering.

Artikel 12
Aandeelhouders streven gezamenlijk naar een optimale invulling van de Financieringsbehoefte,
rekening houdend met de volgende uitgangspunten:

1. Partijen zullen rekening houden met de individuele wensen en behoeftes van beide
Aandeelhouders ten aanzien van het pro-rata deel van de totale Financieringsbehoefte voor
de Realisatie.

2. Waar mogelijk en wenselijk zullen de Aandeelhouders gezamenlijk voor de gehele
Vennootschap Vreemd Vermogen aantrekken, met als doel de behoefte aan Eigen Vermogen
te verminderen en de Aandeelhouderswaarde te verhogen.

3. Waar mogelijk en wenselijk zal Inwoners van de Gemeente de mogelijkheid geboden worden
financieel te participeren, bijvoorbeeld door uitgifte van een achtergestelde obligatielening.

Artikel 13
Gedurende de Ontwikkelingsfase geldt het volgende:

1. De Aandeelhouders spannen zich gezamenlijk in Financial Close te realiseren en stellen
daartoe hun expertise ter beschikking aan de Vennootschap. Specifiek geldt daarvoor:
a. De Ontwikkelaar beheert en coérdineert de activiteiten die zij wenselijk en

noodzakelijk acht voor het realiseren van Financial Close, onder de voorwaarden
zoals vastgelegd in de Managementovereenkomst.

b. Energietransitiefonds beheert het Financieel Model, op basis van informatie die door
de Ontwikkelaar wordt aangeleverd.

c. De Aandeelhouders werken op bovenstaande manier gezamenlijk aan het Business
Plan Realisatiefase, waarbij optimalisatie van de Aandeelhouderswaarde binnen de
overeengekomen randvoorwaarden leidend is.

d. De Aandeelhouders zullen voor bovengenoemde activiteiten de kostprijs in rekening
brengen aan de Vennootschap, mits en voor zover dat past binnen het Budget
Ontwikkelingsfase..

2. De Aandeelhouders wensen Financial Close te bereiken binnen het Budget
Ontwikkelingsfase en conform de Planning Ontwikkelingsfase.

3. De Aandeelhouders stellen daartoe kapitaal beschikbaar naar rato van hun
aandelenbelang in de Vennootschap onder de voorwaarden als opgenomen in Artikel 31
(Financiering Vennootschap).

Artikel 14

Voor de Realisatiefase en de Exploitatiefase geldt het volgende:
1. Uiterlijk op Financial Close worden het Business Plan Realisatiefase, het Base Case
Financieel Model, het Budget Realisatiefase en de Planning Realisatiefase vastgesteld, na
goedkeuring van beide Aandeelhouders.
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2. De Aandeelhouders hebben de intentie om het benodigde Eigen Vermogen voor de
Realisatiefase aan de Vennootschap ter beschikking te stellen, naar rato van hun
aandelenbelang.

3. Bovenstaande intentie is uitdrukkelijk geen financieringsverplichting, de Aandeelhouders
zijn zich ervan bewust dat voor de vaststelling van het Business Plan Realisatiefase en de
daaraan verbonden Financieringsplicht goedkeuring vereist is van de daartoe bevoegde
instanties van de andere Aandeelhouder.

4. Na goedkeuring van het Business Plan Realisatiefase zullen de Aandeelhouders de
samenwerking conform het Business Plan Realisatiefase voortzetten, waarbij de volgende
uitgangspunten in acht worden genomen:

a. De Ontwikkelaar beheert en codrdineert de activiteiten die zij wenselijk en
noodzakelijk acht voor het bereiken van Realisatie, onder voorwaarden als vastgelegd
in de Managementovereenkomst.

b. Energietransitiefonds beheert het Financieel Model, op basis van informatie die door
de Ontwikkelaar wordt aangeleverd.

c. De Aandeelhouders voeren op bovenstaande manier gezamenlijk de activiteiten uit
zoals vastgelegd in het Business Plan Realisatiefase, waarbij optimalisatie van de
Aandeelhouderswaarde binnen de overeengekomen randvoorwaarden leidend is.

d. De Aandeelhouders zullen marktconforme kosten in rekening brengen aan de
Vennootschap voor bovengenoemde activiteiten.

Artikel 15
Partijen hebben de intentie om naast dit Windproject zowel gezamenlijk als afzonderlijk verder bij te
dragen aan de Lokale Energietransitie van de Gemeente, door onder meer:
a. Bijdragen met expertise aan het vastleggen en uitwerken van de LEA.
b. Bijdragen met expertise en kapitaal teneinde andere duurzame energieprojecten te realiseren
die passen binnen de LEA.

Artikel 16

Partijen onderzoeken de mogelijkheid om in samenwerking met andere partijen die binnen het VKA
een windpark ontwikkelen te komen tot een uitruil, waardoor de Lokale Participatie wordt gerealiseerd
in de vorm van eigendom van een of meer turbines in plaats van een 25% belang in verschillende
windparken.

Artikel 17

Gedurende de Ontwikkelingsfase en de Realisatiefase zullen Aandeelhouders hun belang in de
Vennootschap, direct of indirect via houdstermaatschappijen, niet vervreemden (de “Lock-Up
Periode”). Het is de Aandeelhouders wel toegestaan (een deel van) het gehouden belang in de
Vennootschap tijdens de Lock-Up Periode over te dragen aan de andere Aandeelhouder.

Artikel 18
1. Na Realisatie is het de Aandeelhouders toegestaan hun direct of indirect belang in de
Vennootschap geheel of gedeeltelijk te vervreemden aan een Gekwalificeerde Koper. De
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Aandeelhouder en de Vennootschap zeggen toe medewerking te verlenen die noodzakelijk is
voor de vervreemding aan een Gekwalificeerde Koper door de andere Aandeelhouder.

2. Voor het belang van het Energietransitiefonds geldt specifiek dat het de intentie is te komen
tot financiéle participatie door Inwoners van de Gemeente, in een vorm die door het
Energietransitiefonds nog nader zal worden gespecificeerd. De Ontwikkelaar en de
Vennootschap zeggen toe medewerking te verlenen aan de Lokale Participatie.

Aanbiedingsverplichting
Artikel 19
In de Statuten van de Vennootschap is bepaald, in artikel [nummer], dat de aandelen in het kapitaal

van de Vennootschap vrij overdraagbaar zijn.

Partijen hebben echter in hun onderlinge verhouding afspraken gemaakt met betrekking tot een

voorgenomen overdracht van aandelen, die zij bij voorkeur niet kenbaar willen laten zijn voor derden.

Partijen wensen deze afspraken derhalve in onderhavige Overeenkomst nader vast te leggen en niet

in de Statuten van de Vennootschap.

Partijen verklaren het volgende te zijn overeengekomen:

1. Een Aandeelhouder kan (behoudens uitzondering conform Artikel 17) pas tot overdracht van die
Aandelen overgaan na de Lock-Up Periode.

2. De Aandeelhouder die na het verstrijken van de Lock-up Periode één of meer van zijn Aandelen
wil overdragen aan een Gekwalificeerde Koper stelt daarvan de andere Aandeelhouder in
kennis.

3. De andere Aandeelhouder en de Vennootschap zullen daarop hun medewerking verlenen aan
de overdracht van de Aandelen en het toetreden van de Gekwalificeerde Koper tot deze
Overeenkomst.

4. Indien:

a. een Aandeelhouder in staat van faillissement is verklaard of ten aanzien van hem de
wettelijke schuldsaneringsregeling van toepassing is verklaard,;

b. surseance van betaling is verleend aan een Aandeelhouder;

C. een rechtspersoon-Aandeelhouder of een vennootschap die geen rechtspersoon is en
aandelen tot haar vermogen rekent, wordt ontbonden of ophoudt te bestaan;

moeten, de Aandelen die de betrokken Aandeelhouder houdt of hield, aan de

medeaandeelhouder worden aangeboden. De medeaandeelhouder heeft het recht, doch niet

de plicht, de aandelen over te nemen tegen marktwaarde met een discount van vijfentwintig

procent (25%) op de marktwaarde.

5. Indien de Aandeelhouder die op grond van het vorige lid tot aanbieding verplicht is, ondanks
sommatie door de andere Aandeelhouder, in gebreke blijft met de voldoening van één of meer
van de in dit artikel omschreven verplichtingen - de verplichting tot levering daaronder begrepen
-, Is de Vennootschap onherroepelijk gevolmachtigd en ook verplicht die verplichting(en) voor
en namens de Aandeelhouder die in gebreke blijft na te komen. Zolang de tot aanbieding
verplichte Aandeelhouder in gebreke is, wordt het aan de betrokken Aandelen verbonden
vergader- en stemrecht geschorst en kunnen deze rechten niet worden uitgeoefend en wordt
het aan die Aandelen verbonden recht op uitkeringen opgeschort. Zodra komt vast te staan dat
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er geen gegadigden zijn aan wie de Aanbieder al zijn Aandelen zal kunnen overdragen, vervalt
de volmacht van de Vennootschap en zal de Aanbieder de Aandelen mogen behouden.

6. Zowel de overdracht als de overgang van rechten tot het nemen van Aandelen is onderworpen
aan de bepalingen van dit artikel.

Koopplicht aangeboden aandelen
Artikel 20
In geen enkel geval van aanbieding van Aandelen is de andere Aandeelhouder verplicht de

aangeboden Aandelen te kopen.

Persoonlijke houdstermaatschappijen/Groepsmaatschappijen

Artikel 22
Een Aandeelhouder is bevoegd om een of meer door hem gehouden Aandelen in de
Vennootschap over te dragen aan een concernvennootschap mits deze laatste te voren is

toegetreden tot deze Overeenkomst en zich daarbij heeft onderworpen aan alle daaruit
voortvloeiende verplichtingen. De andere Aandeelhouder is verplicht aan deze toetreding en
overdracht zijn medewerking te verlenen.

Kosten

Artikel 23

ledere van de Aandeelhouders draagt zelf de kosten die zij in verband met de overdracht van
Aandelen naar aanleiding van een aanbiedingsplicht heeft gemaakt, met dien verstande dat de
notariéle kosten verband houdende met de notariéle akte van levering en met de overdracht van
Aandelen verband houdende belastingen voor rekening komen van de aanbiedende Aandeelhouder.

Dividendbeleid

Artikel 24

Alle liquide middelen, die niet benodigd zijn voor de operationele bedrijfsvoering, zullen, zo snel als
praktisch mogelijk is, worden uitgekeerd aan de Aandeelhouders in de vorm van dividend, interim
dividend, rente en aflossing op de aandeelhoudersleningen of anderszins en indien en voor zover dat
wordt toegestaan onder de voorwaarden van Vreemd Vermogen. De liquide middelen kunnen niet
worden gebruikt voor (her)investeringen, tenzij uitdrukkelijk overeengekomen door de Aandeelhouders.
Het Bestuur zal na een (interim) dividend beluit door de Aandeelhouders, hieraan direct uitvoering
geven, onverminderd echter zijn eigen verantwoordelijkheid op grond van Artikel 2:216 BW.

Bestuur

Algemeen

Artikel 25

De Vennootschap kent bij het aangaan van deze Overeenkomst twee organen, te weten het Bestuur
en de Algemene Vergadering. De taken en bevoegdheden van de organen zijn vastgelegd in de wet,
de Statuten en deze Overeenkomst. De Aandeelhouders zullen bij hun stemgedrag in de Algemene
Vergadering rekening houden met elkaars te respecteren belangen, en verbinden zich in het bijzonder
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hun stemrecht zodanig te gebruiken dat de besluitvorming in de Vennootschap uitsluitend conform het

in deze Overeenkomst bepaalde plaatsvindt, voor zover is toegestaan op grond van de wet en de

Statuten, onverminderd het bepaalde in Artikel 3.

Het Bestuur
Artikel 26

1.

Het Bestuur is belast met het besturen van de Vennootschap. Als zodanig is het Bestuur
verantwoordelijk voor het realiseren van de doelstellingen, de strategie en het beleid van de
Vennootschap, met inachtneming van het Budget en het Business Plan.

Het Bestuur van de Vennootschap zal worden gevormd door [naam Ontwikkelaar].

Tussen de Vennootschap en [naam Ontwikkelaar] zal voorts een [Managementovereenkomst]
worden gesloten, waarin onder andere de taken en bevoegdheden van [naam Ontwikkelaar]
inzake het management en beheer van de Vennootschap worden vastgelegd, alsmede de vorm
en frequentie van de managementrapportage.

Het Bestuur — en de afzonderlijke leden daarvan — neemt geen besluiten waarvoor goedkeuring
van de Algemene Vergadering vereist is, indien deze goedkeuring niet voorafgaand verkregen
is, noch verricht het Bestuur (rechts)handelingen met het oog op de tenuitvoerlegging van
dergelijke besluiten indien de goedkeuring niet voorafgaand verkregen is.

Goedkeuring van de Algemene Vergadering dient te worden verkregen, met unanieme
stemmen, voor bestuursbesluiten strekkende tot:

a. het verkrijgen, vervreemden en bezwaren van registergoederen namens de
Vennootschap;
b. het in gebruik nemen of geven, al dan niet krachtens huur, van gebouwen of delen

daarvan alsmede het beéindigen van zodanig gebruik;

C. het aangaan van overeenkomsten tot het lenen of uitlenen van gelden en het aangaan
van kredietovereenkomsten;
het stellen van zakelijke of persoonlijke zekerheid;

e. het stichten en opheffen van nevenvestigingen; het oprichten van, deelnemen in en/of het
voeren van de directie over andere ondernemingen, alsmede het afstoten of liquideren
van dan wel het beéindigen van het management over zodanige ondernemingen;

f. het uitoefenen van stemrecht op aan de Vennootschap toebehorende aandelen dan wel
het op andere wijze uitoefenen van zeggenschap in ondernemingen, waarin de
Vennootschap deelneemt;

g. het aangaan of verbreken van duurzame samenwerking met andere ondernemingen;
h. het aanbrengen van een belangrijke wijziging in de werkzaamheden van de
Vennootschap;

i het doorvoeren van wijzigingen in het boekhoudstelsel, waaronder begrepen het wijzigen
van de afschrijvingspolitiek op objecten, het wijzigen van het beleid ten aanzien van het
treffen van voorzieningen op dubieuze debiteuren en het afschrijven op deze
voorzieningen;

j- het aanstellen en ontslaan van procuratiehouders alsmede het vaststellen en wijzigen
van hun volmacht;
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K. het verplaatsen, vervreemden of staken van de onderneming van de Vennootschap of
een belangrijk onderdeel daarvan;

I het doen van aangifte tot faillietverklaring van de Vennootschap alsmede het aanvragen
van surseance van betaling;

m. het voeren van rechtsgedingen, het aangaan van dadingen, compromissen en akkoorden,
het berusten in rechtsvorderingen, tenzij het betreft het nemen van spoedeisende
maatregelen, tenzij het handelingen binnen de normale bedrijfsvoering betreft;

n. in het algemeen het aangaan van verplichtingen en het verrichten van voorbereidende
handelingen daartoe met [naam Ontwikkelaar] of vennootschappen of vennootschappen
die tot dezelfde Groep behoren en met Energietransitiefonds of vennootschappen die tot
dezelfde Groep behoren.

0. het bekrachtigen, wijzigen of opzeggen van kredietovereenkomsten en het wijzigen of
opzeggen van Projectovereenkomsten en het bekrachtigen, wijzigen of opzeggen van
andere materiéle overeenkomsten die de Vennootschap met andere partijen heeft
gesloten of zal sluiten;

6. Voor door het Bestuur namens de Vennootschap als het bestuur van een
Concernvennootschap/SPV te verrichten rechtshandelingen is vorenstaande regeling in lid 5
van overeenkomstige toepassing. Voor de betreffende namens een SPV te verrichten
rechtshandelingen is derhalve eveneens goedkeuring van de Algemene Vergadering van
aandeelhouders van de Vennootschap vereist, voor zover het de besluiten uit lid 5 betreft.

7. leder voornemen tot het nemen van een besluit dat aan goedkeuring van de Algemene
Vergadering is onderworpen wordt door het Bestuur ten minste twee weken van te voren ter
kennis van het orgaan dat de goedkeuring moet verlenen gebracht, met een onderbouwing.
Vervolgens dient binnen twee weken een vergadering van het betreffende orgaan te worden
belegd teneinde een besluit omtrent het al dan niet verlenen van goedkeuring te nemen. Indien
de aard van het besluit spoedeisend is zullen de Aandeelhouders zo spoedig als redelijkerwijs
mogelijk een vergadering beleggen om een besluit te nemen. Nadere informatie die de
Algemene Vergadering voor haar oordeel relevant acht, zal door het Bestuur op eerste verzoek
van de Algemene Vergadering worden verschaft. De Algemene Vergadering kan ook (leden van)
het Bestuur uitnodigen een nadere toelichting op het voornemen te geven. Aan het verlenen
van een goedkeuring kan de Algemene Vergadering voorwaarden verbinden.

8. Het is Partijen genoegzaam bekend dat het Energietransitiefonds gerechtigd is dan wel
gehouden is voorafgaand aan de besluitvorming in de Algemene Vergadering advies of
instemming te vragen van hun vennootschappelijke organen of derden (waaronder
investeringscommissies en samenwerkingspartners) en dat zij zich daarnaar mogen dan wel
moeten gedragen, hetgeen in het kader van deze Overeenkomst ook is toegestaan.

Algemene Vergadering en tegenstrijdig belang
Artikel 27
1. Besluiten worden op unanieme basis genomen in de Algemene Vergadering waarin het gehele

geplaatste kapitaal vertegenwoordigd is. Indien door de Algemene Vergadering geen unanieme
goedkeuring voor een besluit wordt verkregen, blijft de oude situatie van kracht.
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Slechts indien in de besluitvorming binnen de Algemene Vergadering een impasse is ontstaan,
waar in ieder geval onder wordt verstaan het geval dat een oude situatie niet van kracht kan
blijven en er gekozen moet worden uit twee alternatieven maar er geen overeenstemming is
over het te kiezen alternatief, zal het onderwerp waarover een impasse in de besluitvorming is
ontstaan, worden geagendeerd voor de volgende Algemene Vergadering welke gehouden zal
worden binnen dertig (30) dagen na de dag van de Algemene Vergadering waarop de impasse
is ontstaan.

Indien op de nieuw uitgeschreven Algemene Vergadering alsdan over het hernieuwd
opgebrachte agendapunt wederom een impasse in de besluitvorming ontstaat, zullen de
Aandeelhouders een ter zake deskundige derde benoemen binnen één (1) maand nadat van de
hernieuwde impasse is gebleken.

Deze deskundige zal bij wege van bindend advies de ontstane impasse trachten te doorbreken.
Komen de Aandeelhouders binnen de in lid 3 van dit Artikel genoemde termijn niet tot
overeenstemming met betrekking tot de persoon van de te benoemen deskundige, dan is de
meest gerede Aandeelhouder gerechtigd de voorzitter van de Nederlandse Beroepsorganisatie
van Accountants (NBA) te verzoeken een deskundige aan te wijzen, met welke benoeming de
andere Aandeelhouder nu reeds voor alsdan instemt.

De Algemene Vergadering zal vervolgens conform het gegeven bindend advies over het
desbetreffende onderwerp stemmen en besluiten. De (redelijke) kosten van het bindend advies
worden gedragen door de Vennootschap.

Indien een Aandeelhouder (de “Geconflicteerde Aandeelhouder”) een direct of indirect belang
heeft bij een besluit van (de Algemene Vergadering van) de Vennootschap, dat redelijkerwijs
tegenstrijdig kan worden geacht met het belang van de Vennootschap, dan zal de
Geconflicteerde Aandeelhouder, de andere Aandeelhouder daarvan zo spoedig als
redelijkerwijs mogelijk, schriftelijk informeren. In dergelijke gevallen zal de Geconflicteerde
Aandeelhouder in de Algemene Vergadering, ter zake van het besluit waarbij de
Geconflicteerde Aandeelhouder een direct of indirect belang heeft, haar stem uitbrengen
overeenkomstig de door de andere Aandeelhouder uitgebrachte stem.

Informatieverschaffing aan en door de Aandeelhouders

Artikel 28

1.

De Vennootschap zal de Algemene Vergadering alle informatie verschaffen die door een
afzonderlijke Aandeelhouder wordt verzocht, tenzij een zwaarwichtig belang van de
Vennootschap zich daartegen verzet.

Het Bestuur zal binnen vijf maanden na einde van een Boekjaar van de Vennootschap, en in
ieder geval uiterlijk twee weken voorafgaand aan de Jaarvergadering, de Jaarrekening en het
Bestuursverslag over het voorafgaande Boekjaar opmaken en deze, met inbegrip van een
Accountantsverklaring voor zover wettelijk vereist aan de Algemene Vergadering voorleggen.
Algemene vergaderingen van aandeelhouders zullen zo vaak worden gehouden als het Bestuur
deze bijeen roept. Het Bestuur is verplicht een Algemene Vergadering van aandeelhouders
bijeen te roepen indien zij daartoe een schriftelijk verzoek ontvangt van één of meer
Aandeelhouders. Indien een dergelijk schriftelijk verzoek onderwerpen bevat waarvan de
behandeling wordt verzocht, zal het Bestuur in de oproepingsbrieven tot de verzochte
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Algemene Vergadering van aandeelhouders die onderwerpen als te behandelen agendapunten
opnemen.

4, Het Bestuur zal steeds indien zich relevante ontwikkelingen voordoen, de Aandeelhouders
actief informeren, met name daar waar wezenlijke wijzigingen zijn te verwachten ten opzichte
van het Budget Ontwikkelingsfase, de Planning Ontwikkelingsfase, of het Business Plan
Realisatiefase.

5. De Aandeelhouders verplichten zich over en weer elkaar op de hoogte te stellen van belangrijke
ontwikkelingen binnen de eigen geledingen die gevolgen kunnen hebben voor een goede
uitwerking van deze Overeenkomst.

Liguiditeitsbeleid
Artikel 29
Tenzij Partijen anders overeenkomen, zal overtollige liquiditeit ,die niet benodigd zijn voor de

operationele bedrijfsvoering, worden uitgekeerd aan de Aandeelhouders in de vorm van dividend,
interim dividend, rente en aflossing op aandeelhoudersleningen of anderszins en indien en voor zover
dat wordt toegestaan onder de voorwaarden van Vreemd Vermogen (projectfinanciering), met
inachtneming van het bepaalde in Artikel 216 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. De liquide
middelen kunnen niet worden gebruikt voor (her)investeringen, tenzij uitdrukkelijk overeengekomen
door partijen.

Financiering van de vennootschap

Financiering algemeen
Artikel 30
1. Aandeelhouders komen overeen dat financiering van de Vennootschap door de

Aandeelhouders plaatsvindt in de vorm van het storten van agio op de door de Aandeelhouders
gehouden Aandelen. Aanvullend komen de Aandeelhouders overeen dat de Aandeelhouders
van tijd tot tijd in afwijking van de eerste zin van dit Artikel kunnen bepalen welke vorm van
financiering het meest geschikt is, bijvoorbeeld het verstrekken van een lening door de
Aandeelhouders aan de Vennootschap.

2. De Aandeelhouders stellen uitdrukkelijk vast, dat de Aandeelhouders niet verplicht zijn kapitaal
beschikbaar te stellen dat de Financieringsplicht overstijgt.

3. Indien een Aandeelhouder in gebreke is met betrekking tot voldoening van haar Stortingsplicht,
kan de andere aandeelhouder de Stortingsplicht (al dan niet gedeeltelijk) overnemen, waardoor
verwatering optreedt van het belang van de aandeelhouder die in verzuim is. Bij de berekening
van de verwatering zal de verwatering van het belang van de aandeelhouder die niet aan haar
financieringsverplichting voldoet 20% groter zijn dan de pro rata verwatering op basis van het
gestorte kapitaal (hominaal en agio) door de Aandeelhouders. Dit houdt in dat, indien een
Aandeelhouder na het in gebreke blijven van de andere Aandeelhouder, diens Stortingsplicht
overneemt, deze extra storing bij de berekening van de winstrechten een weging krijgt van
120%.

(Rekenvoorbeeld:
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Aandeelhouder A (75% aandeelhouder) heeft EUR 150.000 gestort en Aandeelhouder B (25%
aandeelhouder) heeft EUR 50.000 gestort.

Conform Budget Ontwikkelingsfase moeten de aandeelhouders op enig moment in totaal EUR
100.000 storten; pro-rata is dat: EUR 75.000 voor Aandeelhouder A en EUR 25.000 voor
Aandeelhouder B

Als beide Aandeelhouders voldoen aan hun Stortingsplicht blijven de winstrechten ongewijzigd
(75 125).

Als Aandeelhouder B in gebreke blijft en Aandeelhouder A besluit de financiering over te nemen
geldt het volgende:

Aandeelhouder A heeft dan in totaal EUR 250.000 gestort en Aandeelhouder B heet EUR
50.000 gestort.

Bij nominale verwatering zou gelden:

De winstrechten van Aandeelhouder A bedragen EUR 250.000 / 300.000 = 83,33%

De winstrechten van Aandeelhouder B bedragen dan EUR 50.000 / 300.000= 16,67%

Echter, de overgenomen storting van 25.000 wordt met 120% gewaardeerd op EUR 30.000
De winstrechten van Aandeelhouder A bedragen dan EUR 255.000 / 305.00 = 83,61%

De winstrechten van Aandeelhouder B bedragen dan EUR 50.000 / 305.000 = 16,39%)

4, De Aandeelhouders onderscheiden ten behoeve van de financiering van de Vennootschap de
Ontwikkelingsfase en de Realisatiefase. De Ontwikkelingsfase is afgerond en de Realisatiefase
vangt aan op het moment dat Financial Close bereikt wordt. De rechten en verplichtingen van
aandeelhouders ten aanzien van de financiering in beide fasen zijn nader uitgewerkt in Artikel
31 en Artikel 32 respectievelijk.

Financiering Ontwikkelingsfase

Artikel 31

Beide Aandeelhouders verplichten zich gedurende de Ontwikkelingsfase onherroepelijk tot het storten
van hun pro-rata deel van het conform Budget Ontwikkelingsfase benodigde Eigen Vermogen.

1. Het Energietransitiefonds verplicht zich gedurende de Ontwikkelingsfase pro rata (te weten;
25%) bij te dragen aan de financiering die conform het Budget Ontwikkelingsfase benodigd is
voor de Ontwikkelingsfase, tot een maximum van in totaal EUR [bedrag].

2. De Ontwikkelaar verplicht zich gedurende de Ontwikkelingsfase pro rata ( te weten; 75%) bij
te dragen aan de financiering die conform het Budget Ontwikkelingsfase benodigd is voor de
Ontwikkelingsfase, tot een maximum van in totaal EUR [bedrag].

3. Indien Aandeelhouders overeenkomen het Budget Ontwikkelingsfase te wijzigen dan zal
vanaf dat moment ook de Financieringsplicht per aandeelhouder pro-rata wijzigen.

4. De stortingen door de Aandeelhouders vinden plaats op schriftelijk verzoek van het Bestuur,
vergezeld van documentatie waaruit blijkt dat is voldaan aan de volgende criteria:

a. De stortingen zijn noodzakelijk voor de financiering van de Ontwikkelingsfase
b. De stortingen passen binnen het Budget Ontwikkelingsfase.

5. Met betrekking tot de hoogte en frequentie van de stortingsverzoeken houdt het Bestuur de

volgende uitgangspunten aan:
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a. De Vennootschap houdt gedurende de Ontwikkelingsfase zo min mogelijk overbodige
liquide middelen aan.
b. Het Bestuur doet maximaal één stortingsverzoek per maand.

6. De storting dient uiterlijk tien werkdagen na ontvangst van het stortingsverzoek op rekening
van de Vennootschap te staan.

7. Indien een Aandeelhouder in gebreke is met betrekking tot voldoening van haar
stortingsplicht, heeft de andere Aandeelhouder het recht, maar niet de plicht, deze
stortingsplicht over te nemen. Indien de andere Aandeelhouder besluit de Stortingsplicht over
te nemen treedt de extra verwatering op van 20%, conform artikel 20.3 van deze
overeenkomst.

8. Indien blijkt dat het Budget Ontwikkelingsfase ontoereikend is voor het realiseren van
Financial Close (budgetoverschrijding), en er wel zicht is op Financial Close, hebben beide
Aandeelhouders de intentie hun bijdrage te verhogen. Indien één van de aandeelhouders haar
bijdrage niet pro rata wil of kan verhogen, heeft de andere Aandeelhouder het recht, maar niet
de plicht, om een aanvullende bijdrage te leveren. In dit geval is de extra verwatering niet van
toepassing, maar geldt slecht de nominale verwatering van het winstrecht.

9. leder van de Aandeelhouders heeft de mogelijkheid, zonder enige verplichting tot
schadevergoeding jegens de andere Aandeelhouder, zelfstandig te besluiten tot een
investeringsstop (het opschorten van de Financieringsplicht en Stortingsplicht) indien de
werkelijke resultaten van de Vennootschap substantieel afwijken van de beoogde resultaten in
de Planning of het Budget Ontwikkelingsfase.

Financiering Realisatiefase
Artikel 32
1. De Aandeelhouders hebben het recht maar niet de plicht om na Financial Close te investeren

in de realisatie van het Project. De Aandeelhouders spannen zich in om uiterlijk 30 dagen
voor Financial Close overeenstemming te bereiken over een concept Business Plan
Realisatiefase en concept Budget Realisatiefase, waarop beide aandeelhouders zelfstandig
tot een beslissing kunnen komen omtrent de financiering van de Realisatiefase.

2. Pas nadat beide Aandeelhouders zich schriftelijk akkoord hebben verklaard met het Budget
Realisatiefase en Business Plan Realisatiefase, en deze daarmee zijn vastgesteld, ontstaat
voor beide Aandeelhouders een pro-rata Financieringsplicht voor het benodigde Eigen
Vermogen conform het Budget Realisatiefase.

3. Indien een Aandeelhouder besluit niet te kunnen of willen investeren in de realisatiefase
dient ze dit zo spoedig mogelijk kenbaar te maken aan de andere Aandeelhouder. In dit geval
heeft de andere Aandeelhouder het eerste recht om een aanvullende bijdrage te leveren. In
dit geval is de extra verwatering zoals beschreven in Artikel 30 lid 3 niet van toepassing, maar
geldt de nominale verwatering van het winstrecht.

4. Partijen zullen in de situatie als benoemd in lid 3 van dit Artikel allereerst onderzoeken of
overeenstemming kan worden bereikt over de overname van de Aandelen van de
Aandeelhouder die niet kan of wil investeren in de Realisatiefase door de andere
Aandeelhouder.
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Rekening-courant-verhoudingen

Artikel 33

1.

Alle bedragen welke op enig moment tussen een Aandeelhouder en de Vennootschap
verschuldigd en betaalbaar zullen zijn, en niet binnen de daarvoor geldende termijn zijn betaald
(al dan niet door verrekening als hierna gemeld), zullen worden geacht in rekening-courant
verschuldigd te zijn, tenzij uitdrukkelijk schriftelijk anders overeengekomen.

Alle bedragen welke op enig moment tussen een Aandeelhouder en de Vennootschap
onderling verschuldigd en betaalbaar zullen worden, zullen steeds direct automatisch worden
verrekend.

Het saldo van een rekening courant verhouding tussen de Vennootschap en een
Aandeelhouder zal, tenzij anders overeengekomen, steeds direct opeisbaar en betaalbaar zijn.
Over het saldo van een rekening courant verhouding tussen de Vennootschap en een
Aandeelhouder zal steeds, van dag tot dag, rente worden berekend naar het percentage van de
driemaands depositorente van de Europese Centrale Bank, welk percentage wordt vermeerderd
met twee (2) procentpunten, vastgesteld op de eerste dag van januari en de eerste dag van juli
van ieder jaar waarop het betreffende tarief wordt vastgesteld. De aldus berekende rente wordt
toegevoegd aan de verschuldigde hoofdsom van de rekening courant per één januari van ieder
jaar.

Aan het in het onderhavige Artikel bepaalde kan geen recht worden ontleend tot het aangaan
van verhoudingen in rekening courant.

Samenwerkingsovereenkomst

Artikel 34

1.

Partijen verplichten zich jegens elkaar:

a. om, uitgaande van hun voormelde hoedanigheden, met inachtneming van de hiervoor
omschreven taakverdeling, ieder hun kennis en/of arbeid in te zetten ten behoeve van
hun samenwerking welke plaatsvindt door middel van de Vennootschap en haar
eventuele Concernvennootschappen.

b. Partijen verklaren uitdrukkelijk geen non-concurrentiebeding of relatiebeding overeen te
komen, noch tijdens hun samenwerking in de Vennootschap, noch voor het geval van
beéindiging daarvan.

Toetreding van derden

Artikel 35

1.

De Vennootschap en de Aandeelhouders verplichten zich jegens elkaar, om indien zij een
overeenkomst aangaan tot overdracht casu quo uitgifte van Aandelen aan een persoon of
entiteit die op dat moment geen partij is bij deze Overeenkomst (hierna: “Toetreder”), in die
overeenkomst tot overdracht casu quo uitgifte van Aandelen een opschortende voorwaarde op
te nemen houdende dat de Toetreder toetreedt tot de onderhavige Overeenkomst.

De Aandeelhouders verklaren en aanvaarden, dat een Toetreder middels afgifte van een
schriftelijke, ondubbelzinnige verklaring houdende aanvaarding van de bepalingen in deze
Overeenkomst alsmede middels afgifte van een door de Toetreder voor akkoord ondertekende
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kopie van deze Overeenkomst partij wordt bij deze Overeenkomst, mits de Toetreder per alsdan
als Aandeelhouder aan te merken is.

Geheimhouding
Artikel 36
1. Geen van de Aandeelhouders zal enig persbericht of publieke aankondiging doen die niet past

binnen het Communicatieplan, noch enige informatie verspreiden over de onderhavige
Overeenkomst zonder de voorafgaande schriftelijke toestemming van de andere
Aandeelhouder, welke toestemming niet op onredelijke gronde wordt geweigerd..
2. Geen van de Aandeelhouders zal vertrouwelijke informatie betreffende de Vennootschap en
haar Concernvennootschappen, de door de Vennootschap en Concernvennootschappen
gedreven ondernemingen, of de financién van de Vennootschap en haar
Concernvennootschappen, een en ander in de meest brede zin van de bewoordingen, niet
gebruiken, publiceren of anderszins aan derden bekendmaken en al het redelijke te doen om
openbaarmaking of publicatie van dit soort gegevens te voorkomen.
3. ledere Aandeelhouder verbindt zich om alle vertrouwelijke informatie die hij van de andere
Aandeelhouder ontvangt strikt vertrouwelijk te behandelen en geheim te houden behoudens:
a.  Voor zover vereist door of krachtens enige wet of regel van een effectenbeurs of door
enige autoriteit, maar in dat geval slechts na raadpleging van de andere Aandeelhouder
met betrekking tot het tijdstip en de inhoud van de bekendmaking;

b.  aan zijn personeel, ondernemingsraad, Sociaal Economische Raad,
werknemersorganisaties of professionele adviseurs onder oplegging van geheimhouding
en slechts voor zover noodzakelijk voor enig wettig doel.

Geschillenregeling
Artikel 37
Een geschil voortvloeiende uit of verband houdende met deze Overeenkomst of enige nadere

overeenkomst zal finaal en exclusief worden beslecht door de bevoegde rechter van de Rechtbank
[locatie].

Overige bepalingen
Artikel 39
Overdracht rechten en verplichtingen.

1. Geen van de rechten of verplichtingen voortvloeiende uit deze Overeenkomst kan aan een
derde worden overgedragen of worden overgenomen van een Aandeelhouder zonder
voorafgaande schriftelijke goedkeuring van de andere Aandeelhouder, tenzij anders bepaald in
deze Overeenkomst. Deze bepaling heeft een goederenrechtelijk werking.

Behoud rechten

2. Geen verzuim of vertraging in de uitoefening van enig recht, voorbehoud, volmacht of voorrecht
onder deze Overeenkomst aan de kant van beide Aandeelhouders zal gelden als een afstand
van een dergelijk recht. Evenmin zal een eenmalige of gedeeltelijke uitoefening van enig recht,
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voorbehoud, volmacht of voorrecht onder deze Overeenkomst volledige of toekomstige
uitoefening daarvan dan wel de uitoefening van enig ander recht, voorbehoud, volmacht of
voorrecht beletten. De rechten van de Aandeelhouders op grond van deze Overeenkomst
kunnen zo vaak als nodig worden uitgeoefend en zijn, tenzij in deze Overeenkomst uitdrukkelijk
anders is bepaald, cumulatief en sluiten wettelijke rechten en rechtsmiddelen niet uit.

Afstand ontbinding/vernietiging

3.

Aandeelhouders doen afstand van hun bevoegdheid om deze Overeenkomst te (doen)
ontbinden dan wel te vernietigen of de nietigverklaring van deze Overeenkomst in te roepen,
voor zover een dergelijke afstand door de wet wordt toegelaten en voor zover uit deze
Overeenkomst niet anders voortvloeit.

Mededelingen

4. Mededelingen en verklaringen krachtens deze Overeenkomst dienen schriftelijk (waaronder
begrepen op elektronische wijze) te worden gedaan.

Wijzigingen

5. Indien zich gedurende de looptijd van de Overeenkomst omstandigheden en/of wijzigingen in
regelgeving voordoen op basis waarvan ongewijzigde instandhouding van de Overeenkomst
niet kan worden gevergd, treden de Aandeelhouders in overleg over aanpassing van de
Overeenkomst.

6. Wijzigingen van de Overeenkomst binden de Aandeelhouders slechts als deze schriftelijk zijn

vastgelegd en door beide Aandeelhouders geldig zijn ondertekend.

Geen derdenbeding

7.

Geen van de bepalingen uit de Overeenkomst schept voor een derde het recht om zich op
enige bepaling in de Overeenkomst te beroepen of daaraan enig recht jegens een
Aandeelhouder te ontlenen.

Afstandsverklaring

8.

Afstand van enig recht op grond van deze Overeenkomst kan slechts door een schriftelijke
ondubbelzinnige verklaring.

Gedeeltelijke ongeldigheid

9.

Ingeval een bepaling van deze Overeenkomst ongeldig of niet in rechte afdwingbaar mocht
blijken, dan blijven de overige bepalingen onverkort van kracht en zullen de Aandeelhouders er
naar streven de ongeldige of niet afdwingbare bepaling te vervangen door een zodanige andere
regeling als zij zouden zijn overeengekomen indien zij de ongeldigheid of niet afdwingbaarheid
hadden voorzien.

Geen strijdige overeenkomsten

10.

Aandeelhouders zullen geen overeenkomsten met of enige andere verplichting jegens een
derde aangaan die niet in lijn of strijdig met deze Overeenkomst zijn.
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Kosten
11. Partijen dragen ieder de kosten die zij maken voor de totstandkoming van deze Overeenkomst.

Toepasselijk recht/rechtskeuze
12. Op deze Overeenkomst en alle daaraan verbonden aspecten, zowel die met interne als die met

externe werking, is het Nederlandse recht van toepassing.

Werking ten opzichte van anderen
13. De Aandeelhouders en het Bestuur van de Vennootschap verklaren met de inhoud van deze
Overeenkomst bekend te zijn en zorg te zullen dragen voor naleving van het in deze

Overeenkomst bepaalde.
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Aldus opgemaakt in tweevoud en ondertekend te Tilburg op [datum],

[NAAM Ontwikkelaar].
Namens deze:

Energiefonds Brabant B.V.
Namens deze:
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Bijlage 1: Budget Ontwikkelingsfase
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Bijlage 2: Planning Ontwikkelingsfase
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